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CAMDA中国农机市场景气指数（AMI）商务报告

中国农业机械流通协会月度发布

2023 年 6 月（总第一百一十一期） 7 月 5日发布

6 月份 AMI 指数为 42.3%，比上月提升 0.5 个百分点，比上年同期下降 8.3 个百分点。

中国农业机械流通协会发布的 2023 年 6 月份中国农机市场景气指数（AMI）为 42.3%，环比提

升 0.5 个百分点，同比下降 8.3 个百分点。从环比看，6 个一级指数中，销售能力指数、效益指数

和人气指数呈现下降趋势。其中效益指数降幅最大，为 5.0 个百分点。从同比看，6 个一级指数除

经理人信心指数外也全部呈现下降趋势，其中销售能力指数降幅最大，为 13.5 个百分点。6 个一级

指数中除经理人信心指数外全部位于不景气区间。

特约分析师张华光认为：从 AMI 景气度水平来看，6 月份，环比虽然有所翘头，但同比依然以

较大降幅深陷下滑泥潭之中，其景气度身处荣枯线下收缩区间的境况表现的十分顽固。由此不难发

现，6 月份的 AMI 较之前 2 个月并未发生实质性改变，依然处于历史的低位。今年上半程 AMI 指数

表现在相当程度上充分反映了市场对于短期及中长期的悲观预期。因此，站在 2023 年年中的时点，

如何看待时下市场走势？下半年又将发生怎样的改变？都是值得深入思考的问题。
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6 月份 AMI 走势的基本特征

市场下沉，整体市场位于历史低位。6 月份，环比小幅攀升似乎给沉闷已久的市场注入一股“活

水”，但各项关键指数的不佳表现又把市场拉回到令人堪忧的现实中来。无论是环比四连跌的销售

能力指数，还是三连跌的效益指数，从不同维度反映了 6 月份市场之惨淡。再从上半年 AMI 月度表

现看，4个月位于荣枯线下的收缩区间内，4月、5 月、6月连续三个月的景气度位于三年来的低位，

由此我们断定：上半年的农机市场整体处于历史低位。

信心恢复，经理人信心指数走强。本月最大的看点是经理人信心指数强势攀升。数据显示，经

理人信心指数上升至 52.5%，环比大幅增长 15.3 个百分点，且击破荣枯线，挺进景气区间，折射出

市场由冷回暖的信号。经理人信心指数环比骤增一方面发生在上月的“洼地”之上，且在环比、同

比经历三连跌基础之上，不排除市场经过蓄势后能量的释放。另一方面，按照多年来农机市场发展

逻辑，6月份属于传统淡季，7 月份趋于活跃，并成为市场由衰转盛的拐点，也成为经理人信心指数

走强的一个不可或缺的重要因素。

多数细分市场下滑，收获机械市场变轨。在本月所监测的五个二级指数中，除耕整地机械指数

和收获机械指数环比略有增长外，其余诸如拖拉机、种植机械、田间管理机械指数环比、同比同声

下跌，均进入不景气区间。其中田间管理机械同比下滑 24.5 个百分点，遥控飞行喷雾机同比下滑

28.7 个百分点，拖拉机指数同比下滑 17.1 个百分点。

大中拖市场。先看大中拖市场的指数变化。大型拖拉机指数为 37.4%，中型拖拉机指数为 32.5%，

均位于深度不景气区间。从同比、环比双双下跌看其走势，市场下沉并未终结。市场调查显示，今

年上半年，有 247 个品牌活跃在市场上，较之去年增加 32 个品牌。市场出现较大幅度滑坡，同比下

滑 20%以上。我们判断，这远远不是全年的降幅，因为去年 70%以上的销量集中在下半年，下半年的

市场“高地”决定了全年降幅还将进一步扩大，预计在 30%甚至更高的点位上。上半年市场之惨淡

还可以从品牌表现给出依据：销量过万台的，只有 3 家，比去年少 2 家。销量千台以上的品牌 25 家,

也就是近 90%的品牌销量不足千台。一半以上的品牌销量不足百台。我们可以将这些品牌视作休眠

状态的品牌。低迷的市场和激烈的市场竞争带来的后果之一就是重塑市场竞争格局，一大批小品牌

或进入“休眠”状态，或干脆“金盆洗手”。其结果是进一步推高市场集中度，加速大中拖市场进

入几大品牌共治的新时代。

收获机市场。6 月份，收获机械指数定格在 48.1%的不景气区间。虽环比小幅增长，但同比依然

跌跌不休。从收获机各个细分市场看，出现冰火两重天的发展迹象。

自走轮式谷物联合收割机市场完成了今年最后一击。随着麦收的开始，全年市场尘埃落地，但

降幅并未确定。去年国三升国四导致的下半年市场大幅度增长而形成的市场“高地”，对今年市场

的影响远远没有结束。我们判断，全年降幅还将扩大。
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履带式谷物联合收割机指数环比、同比均有所提升，环比提升 7.5 个百分点，同比提升 2.9 个

百分点。此市场的增长主要得益于今年的极端天气，因一些小麦区正值收获季节，突遭大雨侵袭，

直接导致轮式机无法下田作业，而拉升履带式收割机市场需求。与之同时受益的还有粮食烘干设备，

譬如河南省财政紧急下拨 2 亿元专项用于购置小麦烘干设备。

6 月份收获机指数家族中的最大亮点莫过于玉米收获机。自走式玉米收获机在经历了前 5 个月

的不景气运行后，触底强势反弹，环比大幅攀升 21.3%，且挺进景气区间。主要原因：一是连续 5

个月的低位运行，市场蓄势，能量有所释放；二是刚性需求者经过长时间的观望，开始入局，推升

市场。值得警惕的是同比依然下挫 10.7%，且景气度处在近三年同期最低点；三是经销商信心增长，

增加库存，开始布局下半年市场。环比翘头，是否意味着市场进入拐点，接下来一路上行，尚待观

察。同比虽降幅有所收窄，但依然在下滑通道中运行，说明今年的市场动力偏弱。从我们对过去 6

个月的市场监测看，市场同比降幅依然高达 30%以上。市场风险依旧，盲动可能遭来不测后果。

包括马铃薯收获机、棉花收获机、甘蔗收获机等在内的其它收获机市场均有所启动，但因今年

市场的特殊性——主要是市场浓重的观望气氛，全年市场究竟如何？还要看下半年的“脸色”。

种植机械市场。6 月份，种植机械指数以 35.9%景气度深陷深度不景气区间。两大监测市场——

免耕播种机、水稻插秧机指数均位于深度不景气泥沼。今年的插秧机市场已经结束，整体市场大幅

度下降已经定局，尤其是步行式插秧机将出现断崖式下降。播种机市场在经历了春播前的大幅度下

降后，秋播尚待观察。

2023 年 7 月份 AMI 走势判断

今年的农机市场生态环境错综复杂，黑天鹅事件时有发生，灰犀牛事件不时出现，市场不确定

性成为今年市场最大的特点，“变”成为市场唯一能不变的判断。

我们预判 7 月份 AMI 或呈现以下三个特点：其一，AMI 环比依然处于恢复性增长期，同比还会

延续下降的走势；其二，滞留于不景气区间的概率较大；其三，多数一、二、三级指数环比上涨与

同比下滑的概率依然较大。

一看宏观因素。2023-2024 年是复苏之年，一波三折，面临长短期因素挑战，不可大意。短期因

素包括疤痕效应，企业和居民部门“资产负债表受损”，主动去库存周期，房地产硬着陆风险，美

欧银行业危机等。长期因素包括人口红利消退，刘易斯拐点，逆全球化等。

今年以来，需求疲软，消费低迷，房地产销售和投资大降，出口负增长；工业企业去库存，生

产低迷，服务业恢复性反弹消退；社融连续两个月回落，宽信用传导不畅，“流动性陷阱”；微观

主体信心不足，民间投资负增长，青年失业率创新高，实际经济增速低于潜在增长水平。

二看市场价值链变化。先看终端，上半年国三库存机消化殆尽，下半年市场主要动力主要来自

国四机的销售，经过上半年的试水，用户对国四机接受度逐步提高，对下半年市场是利好因素；但
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国四机销售价格、维修成本、使用成本同时上涨，对市场利空因素也不容小觑。再看制造端，生产

企业出于竞争需要，上半年持续低价促销国四机，导致企业效益大幅度下降，从效益指数的环比、

同比三连跌且 4 个月位于不景气区间，即可看出企业效益走低，推动企业涨价冲动，对市场或产生

较大影响。政策端，农机补贴不足，且单台补贴价格下行，对市场也产生不利影响。最后看销售端，

经销商虽对市场充满信心，但作为市场晴雨表的人气指数处于深度不景气区间，且环比、同比出现

三连跌。加之库存指数也位于收缩期，市场上行动力依然偏弱。

三看季节农时。7 月份，正值农闲时节。农机市场虽然位于由冷转暖的拐点上，但备货者依然

是少数，市场正值淡季。

最后看 AMI 内在走势规律。两个特点较为突出：一是 6 月份，作为先行指数的经理人信心指数，

不仅实现了环比、同比“两连升”，且闯入景气区间，预示着 7 月份市场上升的概率较大；二是回

溯 AMI 自 2014 年至今 9 年来的走势，除去年外，环比鲜有下降，且近年上升的概率呈加大之势。

正反能量对冲，决定了 7 月份 AMI 或出现两个大概率的结果：一是景气度环比上升，同比下降；

二是基于 AMI 近 9 年来 7月份的环比复合增长率，尤其是去年出现负增长变化分析，今年 7 月份击

穿荣枯线进入景气区间的概率并不大。

附件：2014-2022 年 6 月与 7 月 AMI 环比变化一览表 单位：%

一、一级指数运行情况

（一）销售能力指数

2023 年 6 月，销售能力指数为 41.3%，比上月下降 3.0 个百分点，比上年同期下降 13.5 个百分

点，位于不景气区间。

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

6 月份 36.7 37.5 37.2 23.1 37.6 36.6 42.5 49.5 50.6

7 月份 41.7 44.6 41.7 33.3 38.7 38.8 52.4 54.2 49.1

环比增减 4.96 7.07 4.53 10.20 1.09 2.20 9.87 4.70 -0.7
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（二）效益指数

2023 年 6 月，效益指数为 34.4%，比上月下降 5.0 个百分点，比上年同期下降 10.9 个百分点，

位于不景气区间。

（三）农机补贴指数

2023 年 6 月，农机补贴指数为 46.0%，比上月提升 2.6 个百分点，比上年同期下降 2.0 个百分

点，位于不景气区间。

（四）库存指数

2023 年 6 月，库存指数为 45.9%，比上月提升 3.9 个百分点，比上年同期下降 1.3 个百分点，

位于不景气区间。
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（五）人气指数

2023 年 6 月，人气指数为 37.7%，比上月下降 4.3 百分点，比上年同期下降 9.3 个百分点，位

于不景气区间。

（六）经理人信心指数

2023 年 6 月，经理人信心指数为 52.5%，比上月提升 15.3 个百分点，比上年同期提升 0.9 个百

分点，位于景气区间。

二、二级指数运行情况

（一）拖拉机指数

2023 年 6 月，拖拉机指数 34.2%，比上月下降 5.4 个百分点，比上年同期下降 17.1 个百分点，

位于不景气区间。
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（二）耕整地机械指数

2023 年 6 月，耕整地机械指数为 42.3%，比上月提升 1.3 个百分点，比上年同期下降 9.8 个百

分点，位于不景气区间。

（三）种植机械指数

2023 年 6 月，种植机械指数为 35.9%，比上月下降 14.8 个百分点，比上年同期下降 9.8 个百分

点，位于不景气区间。

（四）田间管理机械指数

2023 年 6 月，田间管理机械指数为 45.8%，比上月下降 1.2 个百分点，比上年同期下降 24.5 个

百分点，位于不景气区间。
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（五）收获机械指数

2023 年 6 月，收获机械指数为 48.1%，比上月提升 1.8 个百分点，比上年同期下降 5.8 个百分

点，位于不景气区间。

三、三级指数运行情况

（一）大型拖拉机指数

2023 年 6 月，大型拖拉机指数为 37.4%，比上月下降 3.1 个百分点，比上年同期下降 17.1 个百

分点，位于不景气区间。

（二）中型拖拉机指数

2023 年 6 月，中型拖拉机指数为 32.5%，比上月下降 4.3 个百分点，比上年同期下降 17.3 百分

点，位于不景气区间。
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（三）遥控飞行喷雾机指数

2023 年 6 月，遥控飞行喷雾机指数为 41.4%，比上月下降 3.2 个百分点，比上年同期下降 28.7

个百分点，位于不景气区间。

（四）自走履带式谷物联合收割机（全喂入）指数

2023 年 6 月，自走履带式谷物联合收割机（全喂入）指数为 48.3%，比上月提升 7.5 个百分点，

比上年同期提升 2.9 个百分点，位于不景气区间。

（五）自走轮式谷物联合收割机指数

2023 年 6 月，区间自走轮式谷物联合收割机指数为 45.0%，比上月下降 10.8 个百分点，比上年

同期提升 14.7 个百分点，位于不景气区间。
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（六）自走式玉米收获机指数

2023 年 6 月，自走式玉米收获机指数为 56.6%，比上月提升 21.3 个百分点，比上年同期下降

10.7 个百分点，位于景气区间。
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